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Tém tat:

Bai bdo nghién ciru anh hwéng ciia cdc yéu t6, dic biét la rii ro va nang liec canh tranh, dén
kha nang sinh loi cua cdac ngdan hang thuong mai Viét Nam giai dogn 2006 — 2014. Tac gia su
dung nhiéu tiéu chi @é do lwong riii ro va ndang liec canh tranh. Ngodi ra, nghién ciru con xem
xét nhitng yéu t6 khdc vé ddc tring nganh va yéu té vi mé. Sir dung phirong phip GMM hé
théng mot buée, két qua nghién civu cho thdy riii ro 6 moi quan hé nguwoc chiéu véi loi nhudn
va két qud nay la khéng doi khi xem xét nhiéu tiéu chi dai dién riii ro ciing nhw loi nhudn ngdn
hang. Nang luc canh tranh dwoc do heong béi chi sé Lerner cé moi quan hé cing chiéu véi
loi nhudn. Bén canh d6, nhitng yéu t6 dic trung nganh va yéu té vi mé ciing cho thay ¢é anh
hong dén loi nhudn ngdn hang.

Twr khéa: Canh tranh, rui ro, lgi nhuén, ngan hang

The impacts of risk and competition on bank profitability in Vietnam
Abstract

This paper investigates factors affecting bank profitability, especially risk and competitive
power in the context of Vietnamese banks from 2006-2014. The authors use a number of
indicators to measure risk and market power. The study also considers other factors including
industry and macroeconomic variables. Employing system GMM, the authors find that risk is

negatively associated with profit and this result does not change for different risk and profit
indicators. Market power measured by the Lerner index has a positive effect on profitability.

The author also finds the evidence of other factors affecting bank profitability.

Keyword: competition, risk, profit, bank.

1. Giéi thiéu

Hé thdng ngan hang thuong mai Viét Nam co
bude tién dang ké vé mat quy mo. Cac sd liéu théng
ké ciing cho thay trong vong 5 nam 2005 — 2010,

tong du no tin dung ctia khdi ngan hang thuong mai

nha nudc va khdi ngan hang thuong mai c6 phan
tang 1én 1an luot 13 2,9 1an va 10,2 lan. Tong tai san
ctia khdi ngan hang thuong mai ¢d phan con ting 1én
ti 12,9 lan trong giai doan nay'. Pay ciing 14 1an dau
tién quy mo tai san ciia kh6i ngan hang thuong mai
¢ phan vuot trén khdi ngan hang thuong mai nha

86 233 thang 11/2016

Kinh te<Phat trién




nude. Riéng di voi 12 ngan hang thuong mai cb
phan ndng thon chuyén doi thanh ngan hang thuong
mai c¢6 phan dé thi, tong tai san ting 1én 52,5 lan tir
2005 dén 2010 (Nguyén Xuan Thanh, 2016).

Sy phat trién qua mic ciia nganh ngén hang trong
mot thoi gian qué ngén va trong bdi canh cudc khing
hoang kinh t& vira nd ra dd tao nén nhimng van d&
rai ro nhu no Xau gia tdng vuot muc bao dong; tinh
trang thanh khoan tré nén trim trong hon & mdt s6
ngan hang; bién dong 16n cua 13i suét lién ngan hang
qua dém; s¢ hitu, cho vay va dAu tu chéo 1an nhau,
va nhiing van dé khac. Do vay, Tha tuéng Chinh
phu (2012) ban hanh hang loat cac bién phap nham
bao dam thanh khoan va chi tra; giam sat cc to chirc
tin dung mat thanh khoan tam thdi va td chuc tin
dung yéu kém; cho sap nhap, hop nhat, mua lai cic
t6 chirc tin dung; giai phap xir Iy no x4u; ting von tu
¢6 cua cac to chire tin dung va lanh manh hoa quan
tri. Sau d6, nhidu ngén hang bj tai co ciu, sap nhap
vao nhau hoac dugc Ngan hang Nha nudc mua lai
v6i gia 0 VND, dong thoi nhiéu vu an rung dong
trong nganh tai chinh ngan hang da va dang duogc
xir Iy. Tém lai, bang nhiing bién phap kha manh tay
cua Chinh phu va Ngan hang Nha nudc, nganh ngan
hang dang duoc tai co ciu toan dién, nhimg van dé
ng xau, thanh khoan dang dan dugc xtr 1y tot. Tinh
hinh hoat dong ctia hé thong ngan hang dang tién
dan vé quy dao hoat dong on dinh.

Dé gdp phan cung cip thém nhiing chimg cir thuc
nghiém vao viéc xay dung hé théng ngan hang Viét
Nam 6n dinh va du stc canh tranh toan cau, trong
bbi canh hoi nhap sau rong nhu hién nay?, trong bai
bao nay, tac gia thyc hién nghién ciru anh huéng mot
sO yéu té mang tinh dic trung ngan hang va yéu té vi
mo dén loi nhuan ngan hang. Cu thé, hai yéu té dugc
nhin manh 1a tac dong cuia rui ro va nang lyc canh
tranh dén loi nhuén ngan hang. Véan d& nay mic du
khong phai 1a méi nhung ludén thu hut cac nha hoc
thuat trén thé giéi nghién ctru trong nhimg nim gan
day (Fu & cong su, 2014; Liu & cong sy, 2013; Liu
& Wilson, 2013; Perera & cong su ,2013; Tan, 2015;
Tan & Floros, 2012a va 2012b).

2. Co 6 1y thuyét

Tac dong cta canh tranh dén hiéu qua cia ngan
hang c6 thé dugce xem xét thong qua mot sd cac gia
thuyét trong cac 1y thuyét thuc nghiém. Thir nhat,
gia thuyét SCP (structure — conduct — performance)
c4u triic — hanh vi— hiéu qua cho ring bang viéc huy

dong voi muc 131 sudt thip va cho vay véi muc 13
suat cao hon, ngan hang c6 kha nang doc quyén & thi
truong tap trung. Noi cach khac, gia thuyét nay giai
thich cho viéc ngan hang c6 thé c6 nhiéu khoan lgi
nhuén bat thuong hoc loi ich tir doc quyén khi ma
mirc canh tranh thap & thi truong tap trung cao va
ngan hang c6 loi thé vé ning luc canh tranh. Nhiéu
nghién ciru tng ho cho gia thuyét nay (Gilbert, 1984;
Heggestad & Mingo, 1977; Lloyd-Williams & cong
su, 1994; Rose & Fraser, 1976; Samad, 2008).

Thir hai, gia thuyét ciu trac hiéu qua (Efficient
Structure Hypothesis) dugc Demsetz (1973) phat
trién cho rang nhimg ngan hang c6 hi¢u qua cang
cao thi cang c6 kha nang lam gia ting thi phan va
quy mo. Lloyd-Williams & cong su (1994) lap luan
rang, hiéu qua cang cao lam gia ting tap trung va
gidm canh tranh, ttr d6 lam gia tang lgi nhuan ngan
hang. Ngoai ra, nghién ctru nay con cho rang loi
nhuan ngan hang c6 thé dugc gia ting i da khi hiéu
qua cao thong qua hai cach Ia gitr quy mo thi truong
va chinh sach gia nhu hién tai hoic md rong quy
mo va thuc hién chién lugc giam gia. Berger (1995)
cho rang lgi nhuan ngan hang ciing s& ting gidng
nhu viée gia ting thi phan khi hiéu qua cao. Yéu t6
ngudi quan 1y va cong nghé 13 hai ciu phan cua hiéu
qua, ngan hang c6 nguoi quan ly gidi va cong nghe
t6t s& gitip giam chi phi hoat dong va lam ting loi
nhuan. Ngoai ra, Berger (1995) ciing cho rang loi
thé vé quy mo giup giam chi phi don vi va gia ting
lgi nhuédn don vi cho ngan hang.

Thir ba, 1y thuyét thi truong co canh tranh
(contestable market theory — CMT) do Baumol &
cong sy (1983) phat trién cho rang khong co rao can
nao cho viéc gia nhap va rat rui khéi thi truong cho
cac ngan hang. Vi vay, ¢ thi truong tap trung céac
ngan hang ciing s€ canh tranh. Trong mot thi trudng
ngan hang tap trung hon bdi sd it cac ngan hang 16n
s& van con duy tri mirc canh tranh cao hon. Méi
quan hé duong gilra tap trung va canh tranh dugc
giai thich bdi trong mot thi truong ¢6 canh tranh mét
vai ngéan hang sé ty dong bi loai khoi nganh va tir d6
lam gia tang su tap trung (Tan, 2015).

3. M6 hinh, phuong phap va dir li€u nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Tuong tu nhu cac nghién ctru ciia Tan (2015) va
Athanasoglou & cong sy (2008), md hinh nghién
ctru duge dé xuat trong bai bao nay nhu sau:
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trong do,

@)

- 1, t la dai dién ngan hang i va nam t;

- T, dai di€n cho loi nhuén cua ngan hang;

- X, dai di¢n cho nhom cac yeu t6 ve dac diém ngan
hang, X’ dai dién cho nhom cac yéu to vé nganh va
X" dai di¢n cho nhom cac yéu t6 ve vi mo;
- ¢, phan du.

Céc bién trong md hinh nghién ctru dugc do luong
cu thé nhu bang 1.

3.1.1. Chi 50 Lerner

Chi s6 Lerner dai dién cho nang lyc canh tranh

Bang 1: Cach do lwong cac bién

Tén bién Ky hiéu  Phwong thirc tinh
Bién Phu thudc Y (kha niing sinh loi)
Kha nang sinh 1oi
ROA ROAA Loi nhudn/Tong tai san binh quan
ROE ROAE Loi nhuédn/ Von chu binh quéan
NIM NIM Thu nhap 13i thuan/Tai san sinh 15
PBT PBT PBT/ Tong tai san
Bién ddc 1ap va kiém soat
Pic diém tirng ngin hang
Nang lyc Canh tranh (Lerner Lerner Uéc lugng
index)
Rui ro ngan hang ( dai dién béi ST Uéc luong
chi s0 khong hiéu qua vé mat on
dinh — Stability inefficiency)
Rui ro ngan hang (dai dién béi  Z _score (ROA + E/TA)/SD ROA
Z score)
Rui ro ngédn hang (dai dién boi LLPTL Du phong rui ro/ tong cho vay
Dy phong rui ro)
Tong tai san LNTA Ln(Tong tai san)
Thanh khoan L TA Du ng cho vay/ Tong tai san
Vén hoa ETA Vo6n chi/ Tong tai san
Chi phi hoat dong oC Chi phi hoat déng/ Tong tai san
NNII Thu nhép ngoai 13i/Lai gop (gross
DPa dang hoa thu nhap revenue)
Ning suét lao dong LP Ln(Lai gop/ Tong so lao dong)
Thué TAX Thué/ Loi nhuén trudce thue (PBT)
Pic diém nganh ngéin hang )
Chi s6 phat trién nganh ngan BSD Tong tai san nganh ngan hang/ GDP
hang
) ) SMD Tong von hoéa thi truong ching khoan/
Chi s0 phat trien thi truong CK GDP
Yéu t6 vi mod
Lam phat INF Ty 1€ lam phat hang ndm
Téng truong GDP GDP Ty 1€ tang truong GDP hang nam

Nguon: tong hop ciia nhém tdc gid.
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clia ngan hang. Chi sé Lerner dugc dinh nghia 1a
chénh 1éch giita gia dau ra (output price) va chi phi
bién ctia ngan hang, chia cho gia du ra (Berger &
cong su 2009). Chi sb Lerner dugc uée luong tuong
tu nhu cac nghién ctru trudce (Ariss, 2010; Assefa &
cong su, 2013; Berger & cong su, 2009; Fernandez
de Guevara & cong su, 2005; Fu & cong su, 2014;
Skully & Perera, 2012; V6 Xuan Vinh & Pang Biu
Kiém, 2016).

3.1.2. Chi s6 khéng hiéu qua vé mdt on dinh —
stability inefficiency (SI)

Phan 16n cac nghién ctu trude st dung chi sd
7 score dé do ludng rui ro cua ngan hang (vi du
mot vai nghién ctru gan day nhu Iannotta & cong su,
2007; Liu & cong sy, 2013; Liu & Wilson, 2013).
Tuy nhién, chi sé Z_score chua phan anh hét dwoc
su On dinh tiém ning trong tuong lai nén chi sé SI
dugc Fang & cong sy (2011) dé xuit st dung thay
cho Z score. Chi s6 SI dugc udc lugng dua trén
phuong phap bién ngau nhién (SFA) cho ham sé ma
7 score 1a bién phu thudc (Aigner & cong su, 1977;
Meeusen & Van den Broeck, 1977; Tan, 2015). Cu
thé ham sb dung dé wéc luong gia tri bién nhu sau:

z
Ln (ﬂ) =8 + Z 8, LnY;;, +
WZ . j

it

W,
2 Z Z kLn lthYkit + ﬁan (Wz)it +

1 W1 Wl
EﬁZLn(WZ)it + Z 9jLanith(W2)it +vie v  (3)
J

trong d6, W 1a ddu vao cta gia, c6 hai yéu t6 dau vao
clia gia duoc xem xét trong cong thirc nay bao gom
chi phi 13i trén tong von huy dong (W1) va chi phi
ngoai 13i trén téng tai san (W2). Y dai dién cho bdn
yéu t6 dau ra bao gdm tong du ng, tong huy dong,
cac tai san khac va thu nhap ngoai 1ai; i va t 1a ngan
hang i tai thoi diém t, trong khi j va k 1a cac yéu to
dau ra khac nhau. Sai s6 €,=v,-V,, v, ladai dién cho
yéu t6 ngau nhién khong xac dinh véi gia dinh 13 phan
phéi chuan va dai dién cho sai sb ciing nhu nhing yéu t
khong quan sat duoc, v, ~ N(0, 6° ). Thir hai, v, dai di¢n
cho cac yéu t6 ki thuat va sy khong hiéu qua vé phan
b6, bao gdm kiém soat quan 1y (managerial control) va
gid dinh phan phoi nira chuan v_~N*(t, 6 ). Chi s6 SI
cang cao cho thiy ngan hang cang chiu nhiéu rai ro
va nguoc lai ngan hang cang 6n dinh hon khi ma SI
cang thap.

3.2. Phwong phap nghién ciru

Garcia-Herrero & cong su (2009) cho ring noi
sinh ¢6 thé 1a mot van dé khi woc luong loi nhuan
ngan hang Ngoai ra, trong md hinh nghién ctu (1)
¢6 bién tré nén c6 hién twong tu twong quan va can
phai duoc xir Iy dé dam bao két qua déng tin cay.
Tac gia st dung k¥ thuat uéc lugng GMM hé thong
mot bude nhu dé xuit cua Arellano & Bover (1995)
dé khic phyc nhing van dé vé noi sinh, phuong sai
thay ddi, anh huong cua yéu t6 khong quan sat duoc
va hién tuong tu tuwong quan (Roodman, 2006).
Phuong phdp GMM hé thdng mot budc (system
GMM one step) dugc st dung, bién ndi sinh vén
hoa dugc liy do trén 1a 2 ky (Athanasoglou & cong
su, 2008; Tan, 2015). Tac gia sir dung d¢ tré bang 1
ky cho tat ca cac bién doc 1ap con lai dé giam thiéu
cac van d& vé noi sinh co thé co giira loi nhuan ngan
hang va cac yéu tb tac dong khac (Chronopoulos &
cong su, 2015; Tan, 2015).

3.3. Dir liéu nghién ciru

Dt li€u nghién ctu duogc thu thdp tir cac bao
cdo tai chinh hang nam cda 37 ngan hang thuong
mai Viét Nam giai doan 2006 — 2014, trong do 01
ngan hang c6 100% v6n nha nudc va 36 ngan hang
thuong mai c¢6 phan. Dir liéu khong bao gdm ngan
hang c6 hoat dong sap nhap. Thong tin can thiét cho
nghién ctru thu thap tir béo cdo tai chinh dwoc kiém
toan, bao cao thuong nién, bang cao bach, thuyét
minh bao cdo tai chinh. Ngoai ra, dit liéu vé chi sb
phat trién thi truong dugc tinh toan dua trén s6 liéu
cua World Bank va dir liéu vi mé dugc thu thap tu
trang web ctia ngan hang phat trién Chau A (www.
adb.org). Dir lidu c6 ciu trac dit liéu bang va khong
can bang. Théng ké mo ta cac bién trong md hinh
nghién ctru dugc trinh bay ¢ bang 2.

4. Két qua va thao luin két qua

Bang 3 trinh bay két qua wdc luong tac dong cua
rui ro va nang luc canh tranh dén 1oi nhuan coa ngan
hang Viét Nam. Két qua cho thay bién tré cua bién
phu thuoc ROAA, ROAE c6 tac dong duong dén
bién phu thudc, n6i cach khac lgi nhuan ky trudce ctua
ngan hang cang cao nhu 1a mot dong luc thuc day,
gia tang muc loi nhuan ky sau. Két qua nay tuong
ddng v6i két qua duoc tim thiy trong nghién ctru
cua Tan (2015). Trong khi d9, rii ro dugc do luong
boi SI c6 mdi quan hé nguoc chiéu véi loi nhuan,
cu thé 1a rui ro cang cao cang lam giam ty 18 14i can
bién (NIM) cua ngan hang.
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Bang 2: Thong ké md ta cac bién trong md hinh nghién ciru

Bién Trung binh Do léch chuin Nhé nhit Lén nhit S6 quan sat
ROAA 0,012 0,009 0,000 0,060 299
ROAE 0,105 0,067 0,001 0,445 299
NIM 0,030 0,015 -0,006 0,105 300
PBT 0,015 0,013 0,000 0,158 300
SI 0,680 0,437 0,132 2,559 250
Z_SCORE 2,849 0,612 0,962 4,930 299
LLPTL 0,012 0,007 0,000 0,039 289
LNTA 17,312 1,472 13,012 20,309 301
L TA 0,514 0,149 0,114 0,944 301
ETA 0,135 0,097 0,029 0,614 301
ocC 0,016 0,007 0,003 0,069 300
NNII 0,199 0,205 -0,585 1,219 287
LP 6,253 0,494 4,486 7,766 250
TAX 0,226 0,071 0,000 0,423 294
LERNER 0,242 0,121 0,001 0,534 227
BSD 1,002 0,159 0,690 1,250 342
SMD 0,284 0,086 0,149 0,437 342
INF 0,104 0,059 0,041 0,231 342
GDP 0,061 0,007 0,052 0,071 342

Ghi chu: Z_score dwoc lay logarithm. Nguon: tinh todan cua nhom tac gida

Quy mo ngan hang c6 tuwong quan am voi loi
nhudn, ty suit loi nhun cia ngan hang thap dbi voi
nhitng ngan hang c6 quy mo cang 16n, loi thé vé
quy md khong con ton tai ma nguoc lai kha ning
quén tri, &p luc chi phi cao cho by may cong kénh
la nhitng rao can lam syt giam loi nhuan clia ngan
hang. Gia ting ty 1& cho vay trén tong tai san 1a mot
trong nhiing cach gitip gia tang ty 1€ 1ai can bién
(NIM), bang chimg 13 c¢6 mdi quan hé cing chiéu
gitta L _TA véi NIM. Tuy nhién, gia tang ty 1€ cho
vay trén tong tai san cling dong nghia véi viée ngan
hang dbi mat v6i rui ro thanh khoan cao hon, vi vy
doi hoi nha quan 1y phai c6 kha ning kiém soat cac
khoan cho vay that tot. Thué c6 quan hé am vdi loi
nhuan, mirc thué suét cang cao thi cang gia ting chi
phi ma ngan hang phai tra. Do 6, thué dong cang
it lgi nhudn ngén hang duogc do luong boi ROAA,
ROAE cang cao.

Vén héa (ETA) c6 mbi quan hé cung chiéu voi
ROAA, NIM va nguoc chiéu véi ROAE. Méi quan
h¢ cung chiéu giita ETA v6i ROAA va NIM duoc
giai thich boi nhiing 1ap luan rang ngan hang c6 mirc
vbn cao thudng can trong hon trong viée cho vay va

thuong lya chon nhitng ddi tac ¢6 uy tin 1on dé giai
ngan nén lgi nhudn ngan hang gia ting do khong
phai trich 1ap nhiing khoan dy phong 16n. Bén canh
d6, nhirng ngan hang c6 muc von cao thi it phai vay
no nén giam duoc cac chi phi. Mdi quan hé nguoc
chiéu gitta ETA va ROAE dé giai thich bsi miu
sO trong cong thic tinh ROAE gia ting s& dan dén
ROAE giam.

Chi phi hoat dong c6 mbi quan hé dwong voi loi
nhuén ngén hang, khi ting chi phi tién luong va cac
phtc 1oi cho nhan vién s€ kich thich va lam tang
hiéu suit 1am viéc ctia nhan vién, tir d6 1am gia tang
lgi nhuan (Molyneux & Thornton, 1992). Ngoai ra,
chi phi tién lvong cao din dén chat luong lao dong
s& t6t hon, ning suat lao dong cang cao dan dén
loi nhudn ngan hang cang ting. Két qua nay tuong
ddng vé6i két két qua cia nhirg nghién ciru trude
(Athanasoglou & cong su, 2008; Tan, 2015). Bién
NNII ¢6 mdi quan hé cung chiéu véi loi nhuan do
luong bang ROAA nhung c¢6 quan hé nguoc chiéu
v6i loi nhuan do ludng bang NIM. Két qua nay twong
ddng voi két qua trong nghién ctru ctia (Tan, 2015).
Dong thoi, tac gia ciing ung ho 1ap luan cho rang da
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Bang 3: Két qua tac dong ciia rii ro va ning luc canh tranh dén loi nhuén cic ngin hang
Viét Nam (SI dai dién cho yéu t6 riii ro va Lerner dai dién cho ning lwc canh tranh)

ROAA ROAE NIM PBT

Hésd P value Hésd P value Hésd P value Hésd P value
D6 tré 1 ciia bién phu thude ~ 0,128%** 0,008 0,432%%* 0,000 0,006 0,875 0,147 0,264
Ddc diém ngdn hang
SI -0,002 0,124 -0,018 0,172 -0,002* 0,065 -0,001 0,703
LNTA -0,003*** 0,000 -0,015%* 0,013 -0,003*** 0,000 -0,004** 0,019
L TA 0,001 0,606 -0,002 0,935 0,01 1%** 0,000 0,009 0,251
TAX -0,028*** 0,000 -0,152%%* 0,009 -0,007 0,211 -0,014 0,426
ETA 0,018* 0,067 -0,414%%* 0,000 0,019%* 0,034 0,010 0,703
oC 0,147* 0,085 1,459* 0,065 1,208%** 0,000 0,105 0,652
NNII 0,006** 0,017 0,020 0,388 -0,024%** 0,000 0,008 0,270
LP 0,005%** 0,000 0,041%** 0,000 0,005%** 0,000 0,008%* 0,016
Lerner 0,034%** 0,000 0,176%** 0,001 0,033%** 0,000 0,043%** 0,005
BPdc diém nganh
BSD 0,002 0,487 -0,016 0,612 0,007** 0,024 0,000 0,994
SMD 0,051%** 0,000 0,599%%** 0,000 0,009 0,428 0,002 0,940
Yéu t6 vi mé
INF 0,084%** 0,000 0,810%** 0,000 0,059%** 0,000 0,027 0,520
GDP -0,117 0,156 -1,556%* 0,044 -0,017 0,825 0,090 0,689
Hé sb gbc 0,015 0,313 -0,058 0,663 0,011 0,445 0,015 0,704
F test 41,19 0,000 32,66 0,000 105,07 0,000 5,8 0,000
Sargan 177,01 167,53 245,31 216,45
AR(1) -6,52 0,000 -1,96 0,049 -3,02 0,002 -1,31 0,191
AR(2) 1,81 0,070 0,50 0,620 -1,63 0,103 0,78 0,436
S quan sat 161 161 161 161

Nguon: tinh todan cua nhom tac gid

dang hoa co6 thé gia ting ROAA, du ciing lam mat
di co hoi ngudn vén cho nganh truyén thong co thé
manh, tir d6 lam NIM giam.

Chi s6 Lerner ¢c6 mdi quan hé duong v6i ROAA,
ROAE, NIM va PBT. Két qua nay cho thiy ring
nang luc canh tranh ctia ngan hang cang cao (chi
sO Lerner cang 16n) cang gitip gia ting loi nhuan
ngan hang. Két qua nghién ciru ciing twong dong véi
két qua ctia Tan (2015) thuc hién cho cic ngan hang
thuong mai Trung Qudc.

Két qua ¢ bang 3 ciing chi ra rang, chi sé phat
trién nganh ngan hang c6 moi quan hé cung chiéu va
¢6 y nghia thong ké voi NIM, chi sb phat trién cia
thi truong chimg khoan c¢6 méi quan hé dong bién
v6i ROAA va ROAE. Két qua nay ciing tuong dong
v6i két qua cua cac nghién ciru trude (Naceur, 2003;
Tan, 2015).

Anh huéng cua cac yéu té vi mé dén loi nhuén
ngan hang 1a khac nhau. Lam phat c6 mdi quan hé

dong bién voi ROAA, ROAE va NIM. Két qua nay
cho thdy rang ngan hang Viét Nam dy doan duoc
lam phat, do d6 ngan hang diéu chinh muc 13i suat
cho vay phu hop dong thoi kiém soét tdt cac chi phi
hoat dong. Chi s6 ting truong GDP c¢6 mdi quan
hé nghich bién véi lgi nhuan (ROAE). Két qua nay
hoan toan c6 thé giai thich boi giai doan tir sau nim
2006 xay ra hién tuong 0 at thanh 1ap cac ngan hang
thwong mai méi va c6 rat nhidu cac ngan hang “nong
thon” tai co cdu, chuyén ddi tré thanh nhitng ngan
hang “thanh thi” cua Viét Nam (L¢é Chi & Thanh
Lan, 2015). Su gia ting canh tranh trong hé thong
ngan hang thuong mai lam cho loi nhuan cta céac
ngan hang sut giam. Két qua nay tuong dong véi
két qua dugc tim thdy trong nghién ctru ciia Tan &
Floros (2012a).

Béng 4 trinh bay két qua udc lugng tac dong clia
rtii ro (Z_score) va nang luc canh tranh (Lerner) dén
loi nhuan ngén hang Viét Nam. Tac gia tim thiy
bang ching thong ké vé mdi quan hé nguoc chiéu
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Biang 4: Két qua tac dong ciia rii ro va ning lwc canh tranh dén lgi nhuin cac ngan hang Viét Nam
(Z_score dai dién cho yéu to rii ro va Lerner dai dién cho ning luc canh tranh)

ROAA

ROAE

NIM

PBT

Hésé P value

Hésé P value

Hésé P value

Hésé P value

Do tré 1 cua bién phy thude 0,147*** 0,001 0,416%*** 0,000 -0,056* 0,083 0,021 0,850
DPic diém ngdn hang

Z SCORE 0,006%** 0,000 0,009 0,569 0,007*** 0,000 0,007 0,118
LNTA -0,003*** 0,000 -0,014** 0,019 -0,003*** 0,000 -0,003** 0,048
L TA 0,006** 0,013 -0,009 0,687 0,01 1%** 0,000 0,008 0,200
TAX -0,027%%* 0,000 -0,112%** 0,040 -0,007 0,212 -0,023 0,130
ETA -0,012 0,248 -0,351%** 0,001 -0,007 0,507 -0,002 0,939
oC -0,017 0,788 2,093%** 0,001 1,216%** 0,000 0,003 0,988
NNII 0,007*** 0,001 0,063*** 0,002 -0,024*** 0,000 0,01 1** 0,031
LP 0,005%** 0,000 0,037*** 0,000 0,003 *** 0,001 0,007** 0,019
LERNER 0,031 *** 0,000 0,206%*** 0,000 0,041 *** 0,000 0,045%** 0,000
D00 diem nganh

BSD -0,001 0,730 -0,012 0,704 0,005 0,128 -0,002 0,818
SMD 0,078*** 0,000 0,589%** 0,000 0,039%*** 0,005 0,038 0,305
Yéu té vi mé

INF 0,117*** 0,000 0,753*** 0,000 0,101 *** 0,000 0,082* 0,081
GDP -0,244 % %% 0,004 -1,518* 0,063 -0,171%** 0,038 -0,039 0,860
Heé s6 goc -0,008 0,575 -0,121 0,378 -0,007 0,614 -0,017 0,657
F test 50,22 0,000 36,02 0,000 171,93 0,000 7,89 0,000
Sargan 181,03 180,88 238,57 207,89

AR(1) -5,4 0,000 -2,46 0,014 -3,13 0,002 -1,82 0,069
AR(2) 2,4 0,016 0,31 0,754 -0,89 0,373 1,09 0,276
Sb quan sat 180 180 180 180

Nguon: tinh toan cua nhom tdc gia.

gilta rui ro va lgi nhuan, rui ro cang thip (Z score
cang cao) loi nhuédn ngan hang (ROAA, NIM) cang
cao, két qua nay hoan toan phu hop véi két qua &
bang 3. Két qua khong ¢ bang chimg cho thay chi
s6 phat trién nganh (BSD) tac dong dén loi nhuén,
két qua nay khéc véi két qua & bang 3. Tac dong cia
cac bién con lai dén lgi nhuan thé hién trong bang 4
déu twong dong vai két qua duoc tim thiy & bang 3.

Béng 5 trinh bay két qua udc luong tac dong cua rui
ro (LLPTL) va ning luc canh tranh (Lerner) dén loi
nhudn cta ngan hang Viét Nam. T4c gia ciing tim thiy
bang chig théng ké vé méi quan hé ngugc chidu gitra
rdi ro va lgi nhudn, rui ro cang cao (LLPTL cang cao)
loi nhuén ngan hang (ROAA, ROAE) cang thap. Két
qua nay tuong dong véi két qua ¢ bang 3 va bang 4.
Ngoai ra, mdi quan hé ciing chiéu giita chi s phét trién
nganh (BSD) va loi nhuan (NIM) ciing duoc tim thdy
& bang 5, co su twong dong vi két qua & bang 3. Anh
huodng cia céc bién con lai dén loi nhuan ngan hang &
bang 5 hoan toan twong dong véi két qua duoc tim thdy
0 bang 3 va bang 4.

5. Két luan va ham y chinh sach

Bai bao nghién ctru anh hudng cta cac yéu td dén
loi nhudn ngan hang, dic biét tic gia chi ¥ dén anh
huéng rai ro va nang lyc canh tranh dén kha ning
sinh loi cia cac ngan hang thuong mai Viét Nam
giai doan tir 2006 — 2014. Tac gia st dung nhiéu
tiéu chi dé do luong rai ro nhu chi sé khong hiéu
qua vé& mit 6n dinh (SI), chi s Z_score va chi sb du
phong rui ro (LLPTL). Néang luc canh tranh dugc
wdc luong bai chi sb Lerner. Ngoai ra, nghién ctiu
con c6 cac bién kiém soat khac dai dién cho dic
trung ngan hang, dic trung nganh va yéu té vi mo.
Hiéu qua doanh nghiép ciing duoc xem xét trén bon
khia canh la ROAA, ROAE, NIM va PBT. Nghién
ctu st dung phuong phap GMM hé théng mot
bude. Két qua nghién ctru cho thy rai ro c6 mdi
quan hé nguoc chiéu vai loi nhuan va két qua nay
1a khong dbi khi xem xét nhiéu tiéu chi dai dién rui
ro cling nhu 19i nhudn ngan hang. Nang lyc canh
tranh duoc do ludng bai chi sb Lerner ¢6 mdi quan
hé cung chiéu véi loi nhudn. Mot s cac yéu té khac
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Bang 5: Két qua tac dong ciia riti ro va ning lyc canh tranh dén lgi nhuin cac ngan hang Viét Nam
(LLPTL dai dién cho yéu t rii ro va Lerner dai dién cho ning lwe canh tranh)

ROAA ROAE NIM PBT

Hésé P value Hésé P value Hésé P value Hésd P value
Do tré 1 cta bién phu thude  0,123%%* 0,004 0,347*%* 0,000 -0,046 0,169 0,062 0,577
Pdc diém ngan hang
LLPTL -0,234%** 0,000 -2,004%** 0,000 -0,073 0,204 -0,058 0,705
LNTA -0,003%** 0,000 -0,006 0,216 -0,003%** 0,000 -0,004%** 0,011
L TA 0,008%*%*%* 0,001 -0,003 0,876 0,012%%*%* 0,000 0,010 0,108
TAX -0,034%** 0,000 -0,158%** 0,002 -0,013%* 0,020 -0,022 0,156
ETA 0,016%* 0,023 20,295%%% 0,000 0,026%** 0,001 0,020 0319
oC -0,001 0,992 2,449%** 0,000 1,204 %*%* 0,000 0,042 0,811
NNII 0,006%*** 0,001 0,055%** 0,003 -0,025%** 0,000 0,012%* 0,028
LP 0,005%*%* 0,000 0,044%** 0,000 0,005%** 0,000 0,008%*%*%* 0,003
LERNER 0,033%%%* 0,000 0,192%*%* 0,000 0,041 *** 0,000 0,039%%%* 0,003
Pdc diém nganh
BSD 0,005 0,121 0,002 0,940 0,010%** 0,002 0,002 0,817
SMD 0,035%*%* 0,000 0,556%** 0,000 -0,007 0,492 -0,001 0,958
Yéu 16 vi mé
INF 0,060%*%* 0,000 0,714%%%* 0,000 0,036%*** 0,001 0,023 0,415
GDP -0,087 0,224 -1,456%* 0,032 0,017 0,824 0,140 0,485
Hé sb goc 0,013 0,274 -0,240%* 0,032 0,022* 0,091 0,005 0,887
F test 52,71 0,000 422 0,000 156,99 0,000 6,62 0,000
Sargan 196,17 183,85 230,93 223,07
AR(1) -5,52 0,000 -2,70 0,007 -2,9 0,004 -2,16 0,031
AR(2) 1,55 0,121 -0,04 0,967 -1,21 0,228 1,14 0,253
Sb quan sat 178 178 178 178

Nguon: tinh toan ciia nhom tdc gia.

vé dic trung ctia ngén hang nhu tong tai san, von
hoa, thanh khodn, chi phi hoat dong, da dang hoa thu
nhap, ning suat lao dong, thué ciing c6 nhiing tic
dong va c6 ¥ nghia thong ké dén loi nhudn ctia ngan
hang. Bén canh d6, nhiing yéu t6 dic trung nganh
va yéu t6 vi mo ciing cho thdy c6 anh huong dén loi
nhudn ngan hang.

Ngoai viée cung cip nhitng ching cir thie nghiém
c6 gia tri vé anh hudng cuia rti ro, nang lyc canh tranh
vamot sd yéu t khac dén lgi nhuan ngan hang. Nghién
clru ndy con c6 mdt s6 goi ¥ cho cic nha quan tri ngan
hang cting nhu cac nha lam chinh sach.

Bai bao ciing ¢c6 mdt sé ham y cho nha quan tri
ngan hang. Thir nhat, quan trj t6t rii ro ngan hang
12 mot cach ma nha quan tri can hudng dén dé gitp
gia ting va 6n dinh loi nhuan ngan hang. Thi hai,
cac giai phap, chién lugc dé nang cao ning luc canh
tranh ngan hang la diéu dic biét quan trong ma nha
quan tri can quan tdm dé gitp gia tang loi nhuan
hoat dong. Thir ba, nha quén tri nén can nhic chién

lugc da dang hoa so voi chién luoc tap trung vao
linh vuc cho vay truyén thong dé gia tang loi nhuan
ngan hang. Vi da dang hoa cang cao c6 thé tao loi
nhuan cang cao (ROAA, ROAE, PBT) nhung bu
lai rai ro s& cang cao (V& Xuan Vinh & Tran Thi
Phuong Mai, 2015). Thtr tu, ngan hang nén thué lao
dong co trinh do cao, co kinh nghiém dé gia ting
nang suét lao dong; dong thoi, ngan hang cling nén
tao nhiéu co hdi dao tao nhan luc cling 1a nhiing
cach gitp gia ting loi nhuan ngan hang. Diéu nay
tré nén quan trong hon trong bdi canh hoi nhap sau
rong nhu hién nay cua Viét Nam.

Bai bao ciing ¢6 mot s6 ham y cho nha lam chinh
sach. Thir nhat, van dé& vé thué nén duoc xem xét,
can nhic dé hd trg sy hdi phuc va phat trién ctia hé
thdng cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Thir hai,
kiém soat lam phat & muc on dinh 1a cach dé giap
gia tang loi nhudn ngan hang. Th ba, nhiing giai
phap thuc diy va phat trién thi truong chimg khoan
cling mang lai sy gia ting lgi nhudn cia h¢ théng
ngan hang.
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Ghi chu:

1. Vi ngoai cho vay, cac ngan hang thuong mai ¢ phan con diy manh dau tu chimg khoan va ty thac dau tu.

2. Viét Nam di thanh vién cua cong dong kinh té ASEAN va chudn bj 14 thanh vién chinh thirc cua Hiép dinh dbi tac
thuong mai xuyén Thai Binh Duong (TPP) bén canh cac hiép dinh song phuong khac.
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